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Запуск Индекса МосБиржи-RAEX 
ESG сбалансированный.

• Представление нового ESG-инструмента 
Московской биржи; 

• Практические решения использования ESG-
инструментов Московской биржи; 

• Представление рейтинговых услуг RAEX для 
нового продукта.
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Об агентстве RAEX 

RAEX – независимый рейтинговый консорциум в области некредитных рейтингов:

• 1995 – старт рейтинговых проектов в рамках журнала «Эксперт»

• 1997 – журнал «Эксперт» выделил рейтинговый бизнес в специально созданное рейтинговое агентство «Эксперт РА» и 
передал ему все рейтинговые проекты

• 2001 – создана «Международная группа RAEX»

• 2002 – договор о взаимодействии с Московской биржей (тогда ММВБ)

• 2013 – создано агентство RAEX-Europe (Rating-Agentur Expert RA GmbH) 

• 2014 – по рекомендации Банка России бизнес «Эксперт РА» был разделен: на кредитные рейтинги (переданы в «Эксперт РА») 
и проекты, не относящиеся к кредитным рейтингам (переданы в «РАЭКС-Аналитика»)

• с 2015 года одним из ключевых направлений деятельности RAEX стали проекты в области ESG и устойчивого развития

Консорциум RAEX (разделение функций с целью минимизации конфликтов интересов):

• РАЭКС-Аналитика – рейтинги и аналитика

• RAEX-Europe – научно-методическая поддержка, презентация результатов деятельности RAEX за рубежом, участие в 
международных инициативах

• РАЭКС – ИТ-поддержка, сервисные и коммерческие функции

• Международная группа RAEX – внутренний аудит



Об агентстве RAEX 

RAEX– пионер в области ответственного инвестирования для России и СНГ:

• Верификация первого выпуска зеленых облигаций в странах СНГ - Ресурсосбержение ХМАО

• Верификация первого выпуска зеленых облигаций в Секторе устойчивого развития Московской биржи - первый 

выпуск зеленых облигаций российской финансовой организацией – Банк Центр-Инвест

• Первый публичный ESG-рейтинг российского банка - Московский Кредитный Банк

• Первые ESG-рейтинги регионов - Липецкая область, Тамбовская область и Чувашская Республика

• Первая сделка по привлечению международного кредита с привязкой к ESG-рейтингу – МКБ

• Первый ESG рейтинг паевому инвестиционному фонду - РСХБ Управление Активами

• Ведёт первую независимую базу ESG рейтингов компаний России и СНГ (170+ компаний уже в базе)



Факторы (221 индикатор)

Environmental (89)

Природные ресурсы (24)

Загрязнение (22)

Изменение климата (16)

Общие экологические риски (14)

Портфель  эко-активов (13)

Social (91)

Человеческий капитал (28)

Общие социальные риски (15)

Корпоративная социальная 

ответственность (25)

Портфель социальных активов (23)

Governance (41)

Корпоративное поведение (25)

Корпоративная структура (16)

Оценка

Политики и программы

Отчетность

Эффективность

Стресс-факторы

Риски

Подверженность

НИЗКАЯ

СРЕДНЯЯ

ВЫСОКАЯ

Конечный вес каждого фактора

Результат

Environmental 

рейтинг (E)

Social 

рейтинг(S)

Governance 

рейтинг(G)

Отраслевой 

риск

Риски 

страны

Риск 

компании

Балл ESG

89 - 100% AAA[esg]

78 - 89% AA[esg]

67 - 78% A[esg]

56 - 67% BBB[esg]

44 - 56% BB[esg]

33 - 44% B[esg]

22 - 33% CCC[esg]

11 - 22% CC[esg]

0 - 11% C[esg]

Методология ESG-оценки RAEX-Europe



Методология: набор ESG-подфакторов
СЕКТОР ФАКТОР ПОДФАКТОР

Окружающая среда 

(Environmental)

Природные ресурсы

Потребление воды

Биоразнообразие

Использование энергии

Загрязнение
Управление отходами и переработка отходов

Образование загрязняющих веществ

Экологическая ответственность за продукцию

Изменение климата
Выбросы парниковых газов

Возобновляемая энергия

Адаптация к изменению климата

Общие экологические риски
Взаимодействие с заинтересованными сторонами

Цепочка поставщиков

Портфель эко-активов
Экологически ответственные инвестиции

Портфель эко-ответственных кредитов

Общество (Social)

Человеческий капитал

Трудовые практики

Охрана труда и здоровья

Привлечение и удержание талантов

Разнообразие и инклюзивность

Местные сообщества

Социальные льготы

Корпоративная социальная ответственность (КСО)

Права человека

Общие социальные риски

Цепочка поставщиков

Безопасность и качество продукции

Конфиденциальность данных и кибербезопасность

Портфель социальных активов
Социально ответственные инвестиции

Портфель социальных кредитов и финансовая инклюзивность

Финансово-ответственные продукты

Корпоративное управление 

(Governance)

Корпоративная структура
Структура совета директоров и ее транспарентность

Структура собственности

Риск менеджмент

Корпоративное поведение

Бизнес этика

Антимонопольные практики

Уплата налогов и прозрачность



Вес Блоков

10%

ПОЛИТИКИ И 

ПРОГРАММЫ

20%

ОТЧЕТНОСТЬ

70%

ЭФФЕКТИВНОСТЬ

Методология ESG-оценки RAEX-Europe

Основные индикаторы

Политики

Программы (инициативы, меры)

Цели 

Отчетность по ESG-индикаторам

Раскрытие информации о мерах компании по снижению 

рисков и использованию возможностей

Верификация

Динамика (тренд)

Позиция по отношению к отраслевым показателям

Реализация мер и действий по снижению рисков и 

использованию возможностей

Эффективность мер и действий по снижению рисков и 

использованию возможностей

Оценка индикаторов

Балл * Условия оценки

0

(минимальный 

балл)

Оценка индикатора не соответствует критериям 

оценки, либо отсутствует информация, 

необходимая для проведения оценки.

0,5

Оценка индикатора частично соответствует 

критериям оценки, либо недостаточно 

информации, необходимой для полной оценки. 

1 

(максимальный 

балл)

Оценка индикатора максимально соответствует 

критериям оценки.

*На основе экспертного мнения, балл может быть 

скорректирован на 0,25



Оценка индикаторов блока «Политики»

Балл Политики Программы/меры Цели

Отсутствие информации

Политики, стратегии, заявления и другие внутренние 

документы, по мнению Агентства, частично 

свидетельствуют о приверженности компании 

снижению рисков и использованию возможностей

Имеющаяся информация, по мнению Агентства, 

частично свидетельствует о наличии и реализации 

программ/мер в компании, направленных на

снижение рисков и использование возможностей

Цели компании направлены на снижение рисков и 

использование возможностей, однако цели не 

выражены количественно и/или отсутствуют сроки их 

достижения

Политики, стратегии, заявления и другие внутренние 

документы, по мнению Агентства, свидетельствуют о 

приверженности компании снижению рисков и 

использованию возможностей

В компании реализуются программы, которые, по 

мнению Агентства, направлены на снижение рисков и 

использование возможностей

В компании установлены количественные цели и 

сроки для их достижения, направленные на снижение 

рисков и использование возможностей



Оценка индикаторов блока «Отчетность»

Балл ESG-индикаторы Программы/меры Верификация

Отсутствие отчетности/раскрытия/заверения отчетности

Раскрытие ESG-показателей является частичным, что 

не позволяет провести полный анализ эффективности 

снижения рисков и использования возможностей, на 

основе данных как минимум за последние 4 года

Частичное раскрытие информации о мерах компании 

по снижению рисков и использованию возможностей
(не используется)

Публичная отчетность компании позволяет оценить 

эффективность снижения рисков и использования 

возможностей, на основе данных как минимум за 

последние 4 года

Компания публично раскрывает меры по снижению 

рисков и использованию возможностей

Все показатели/отчетность прошли независимое 

заверение (верификацию) 3-й стороной



Оценка индикаторов блока «Эффективность»

Балл Динамика (тренд)
Позиция по отношению к отраслевым 

показателям
Реализация мер и действий Эффективность мер и действий

Негативная динамика/данные 

отсутствуют

Отсутствие информации для оценки 

или показатели компании находятся 

среди 33,3% худших отраслевых 

показателей

Отсутствие информации о мерах по 

снижению рисков и использованию 

возможностей

Есть свидетельства значительных 

негативных случаев и нарушений, 

связанных с реализацией ESG-рисков в 

оцениваемом году и в течение 2 

предшествующих календарных лет

Динамика нейтральная либо 

данные не за полное количество лет

Показатели компании находятся в 

диапазоне между 33,3% худших и 33,3% 

лучших отраслевых показателей

По мнению Агентства, меры компании 

частично позволяют снизить риски и 

использовать возможности

Есть свидетельства умеренных негативных 

случаев и нарушений, связанных с 

реализацией ESG-рисков в оцениваемом 

году и в течение 2 предшествующих 

календарных лет ИЛИ негативные случаи не 

были выявлены, но компания публично не 

подтверждает отсутствие таких случаев и 

нарушений

Динамика позитивная Показатели компании находятся среди 

33,3% лучших показателей 

По мнению Агентства, меры компании 

эффективно позволяют снизить риски и 

использовать возможности

Нет свидетельств негативных случаев и 

нарушений, связанных с реализацией ESG-

рисков, в оцениваемом году и в течение 2 

предшествующих календарных лет, и 

компания публично подтверждает 

отсутствие таких случаев и нарушений



Структура ESG базы отчетов по отраслям

26

19

32

37

11

10

12

9

4

14

Химия

Банки

Нефтегаз

Металлугия и 

горонодобыча

Энергетика

Деревообработка 

и бумага

Транспорт

Ретейл

Телеком

Прочие

База ESG отчетов RAEX-Europe

 В рамках проекта базы независимых ESG отчетов RAEX-
Europe охвачено 174 российских и казахстанских компаний 
из более чем 20 различных отраслей и секторов 
экономики.

 Отчеты доступны для приобретения на платформе RAEX-
Europe: https://raex-sustainability.com/, а также через 
платформу Refinitiv.

 Интеграция ESG отчетов и ESG Рэнкинга российских 
компаний.

 Инвесторы могут использовать ESG отчеты при 
формировании инвестиционного портфеля, 
соответствующего принципам ответственного 
инвестирования.



Методология: расчет ежемесячного ESG-рэнкинга

Оценки 

Индикаторов 

Среднее 

значение 

оценок по 

Подклассам

Вес подкласса 

в общейоценке
Сумма оценок по Направлениям

Подверженность 

компании 

рискам по 

направлению

Итоговая оценка 

направления

Итоговые оценка по 

Темам
Итоговые оценки по Классам

Композитная 

 ESG-оценка 

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Потребление воды
итоговая оценка 

Потребление воды

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Биоразнообразие
итоговая оценка 

Биоразнообразие

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Использование энергии
итоговая оценка 

Использование энергии

… … Управление отходами и переработка отходов

Образование загрязняющих веществ

Экологическая ответственность за продукцию

Выбросы парниковых газов

Возобновляемая энергия

Адаптация к изменению климата

Взаимодействие с заинтересованными сторонами

Цепочка поставщиков

Экологически ответственные инвестиции

Портфель эко-ответственных кредитов

Трудовые практики

Охрана труда и здоровья

Привлечение и удержание талантов

Разнообразие и инклюзивность

Социальные льготы Местные сообщества

Природные ресурсы

Окружающая среда 

(Environmental)Загрязнение

Изменение климата

Общие экологические 

риски

Портфель эко-активов

Человеческий капитал
Общество (Social)



Методология: расчет ежемесячного ESG-рэнкинга

Оценки 

Индикаторов 

Среднее 

значение 

оценок по 

Подклассам

Вес подкласса 

в общейоценке
Сумма оценок по Направлениям

Подверженность 

компании 

рискам по 

направлению

Итоговая оценка 

направления

Итоговые оценка по 

Темам
Итоговые оценки по Классам

Композитная 

 ESG-оценка 

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Потребление воды
итоговая оценка 

Потребление воды

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Биоразнообразие
итоговая оценка 

Биоразнообразие

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Использование энергии
итоговая оценка 

Использование энергии

… … Управление отходами и переработка отходов

Образование загрязняющих веществ

Экологическая ответственность за продукцию

Выбросы парниковых газов

Возобновляемая энергия

Адаптация к изменению климата

Взаимодействие с заинтересованными сторонами

Цепочка поставщиков

Экологически ответственные инвестиции

Портфель эко-ответственных кредитов

Трудовые практики

Охрана труда и здоровья

Привлечение и удержание талантов

Разнообразие и инклюзивность

Социальные льготы Местные сообщества

Природные ресурсы

Окружающая среда 

(Environmental)Загрязнение

Изменение климата

Общие экологические 

риски

Портфель эко-активов

Человеческий капитал
Общество (Social)



Методология: расчет ежемесячного ESG-рэнкинга

Оценки 

Индикаторов 

Среднее 

значение 

оценок по 

Подклассам

Вес подкласса 

в общейоценке
Сумма оценок по Направлениям

Подверженность 

компании 

рискам по 

направлению

Итоговая оценка 

направления

Итоговые оценка по 

Темам
Итоговые оценки по Классам

Композитная 

 ESG-оценка 

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Потребление воды
итоговая оценка 

Потребление воды

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Биоразнообразие
итоговая оценка 

Биоразнообразие

Оценка каждого 

индикатора 

от 0 до 1

Политики

Отчетность

Эффективность

Использование энергии
итоговая оценка 

Использование энергии

… … Управление отходами и переработка отходов

Образование загрязняющих веществ

Экологическая ответственность за продукцию

Выбросы парниковых газов

Возобновляемая энергия

Адаптация к изменению климата

Взаимодействие с заинтересованными сторонами

Цепочка поставщиков

Экологически ответственные инвестиции

Портфель эко-ответственных кредитов

Трудовые практики

Охрана труда и здоровья

Привлечение и удержание талантов

Разнообразие и инклюзивность

Социальные льготы Местные сообщества

Природные ресурсы

Окружающая среда 

(Environmental)Загрязнение

Изменение климата

Общие экологические 

риски

Портфель эко-активов

Человеческий капитал
Общество (Social)



Методология: расчет ежемесячного ESG-рэнкинга

Оценки 

Индикаторов 

Среднее 

значение 

оценок по 

Подклассам

Вес подкласса 

в общейоценке
Сумма оценок по Направлениям

Подверженность 

компании 

рискам по 

направлению
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ESG рэнкинг – верхний диапазон на 01.03.23

Компания
Код 

MOEX
Подотрасль

ESG 
Rank

E Rank S Rank G Rank
ESG-

рейтинг

Последний 
оцененный 
отчетный 

период

НЛМК NLMK Чёрная металлургия 1 2 2 22 AA 2021

Полюс* PLZL Драгоценные металлы 2 1 14 28 AA 2021

Уралкалий* Агрохимикаты 3 6 1 6 A 2021

ЭЛ5-Энерго (ex. Энел Россия) ENRU Электроэнергетика 4 9 9 2 A 2021

Полиметалл POLY Драгоценные металлы 5 4 5 12 A 2021

ФосАгро* PHOR Агрохимикаты 6 8 11 5 A 2021

МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК* CBOM Банки 7 5 16 8 A 2021

Норникель GMKN Добыча прочих полезных ископаемых 8 12 19 4 A 2021

Северсталь* CHMF Чёрная металлургия 9 7 10 21 A 2021

ЛУКОЙЛ LKOH Интегрированные нефтегазовые компании 10 11 13 11 A 2021

МТС MTSS Беспроводные телекоммуникационные услуги 11 39 4 3 A 2021

АФК Система AFKS Финансовые услуги 12 14 35 1 A 2021

Татнефть TATN Интегрированные нефтегазовые компании 13 17 12 7 A 2021

Транснефть TRNFP Транспортировка нефти 14 19 15 159 A 2021

Яндекс YNDX Программное обеспечение и услуги 15 23 6 19 A 2021

Московская Биржа MOEX Специализированные финансовые услуги 16 3 45 10 A 2021

Юнипро UPRO Электроэнергетика 17 27 7 26 BBB 2021

Русал RUAL Производство алюминия 18 22 17 20 BBB 2021

НОВАТЭК NVTK Интегрированные нефтегазовые компании 19 18 8 61 BBB 2021

Роснефть ROSN Интегрированные нефтегазовые компании 20 13 28 30 BBB 2021

ЕВРАЗ Чёрная металлургия 21 21 38 13 BBB 2021
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