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РЕЗЮМЕ

В 1 полугодии 2012 года на страховом рынке хорошо себя чувствовали крупные страховщи-
ки, компании, обслуживающие потребкредиты, и финансовые пирамиды. На фоне высоких 
темпов прироста взносов в 1 полугодии 2012 года крупнейшие страховщики и отдельные 
нишевые игроки продемонстрировали отличные показатели рентабельности. В то же время 
«мягкий рынок» дает хорошую почву для новых страховых пирамид. Ситуация осложняется 
тем, что существующая система надзора (мониторинг числа жалоб и норматив по марже 
платежеспособности) не позволяет выявлять финансово неустойчивые компании. Более 
того, ожидаемые с 30 сентября 2012 года изменения в требованиях к покрытию страховых 
резервов и собственных средств расширяют возможности страховщиков по оптимизации 
инвестиций.

Прибыль растет, но не у всех: по итогам 1 полугодия 2012 года отмечается рост рента-
бельности активов страховых компаний, при этом основная прибыль оседает в руках круп-
нейших страховщиков. Еще одна прибыльная группа – это компании – лидеры по числу жалоб 
страхователей (рентабельность активов этих компаний почти в 2 раза превышает среднерыночный 
показатель: 4,6 против 2,5% за 1 полугодие 2012 года). Хорошие показатели доходности имеют 
также компании, специализирующиеся на прямых продажах (3,4%). Несмотря на крайне высокие 
комиссии, ROA компаний, собирающих взносы через агентов – физических лиц (2,9%), также пре-
вышает средний по рынку уровень. Рентабельность ниже рынка демонстрируют компании из второй 
десятки по взносам, региональные страховщики и компании, получающие взносы через нестраховых 
посредников – юридических лиц.

Страховая элита: финансовые показатели топ-10 лидеров рынка отражают наличие значи-
тельного положительного эффекта от масштаба. Об эффективности десяти крупнейших страхов-
щиков говорят существенно меньшие значения показателя доли расходов на ведение дела (28,0%) 
по сравнению с 40,3% у компаний из второй десятки и 44,0% у компаний из третьей десятки. Стра-
ховой бизнес большинства компаний из топ-10 приносит им значительную прибыль даже без учета 
инвестиционных доходов (среднее значение скорректированного комбинированного коэффициента 
убыточности-нетто в 1 полугодии 2012 года составило 89,9%). В итоге в 1 полугодии 2012 года 
суммарная чистая прибыль десяти ведущих страховщиков достигла 18,8 млрд рублей (11,2 млрд руб-
лей за 1 полугодие 2011 года).

Спорный критерий: расчеты «Эксперта РА» не выявили статистической зависимости меж-
ду числом жалоб и значениями основных финансовых показателей страховщиков (по дан-
ным выборки из 27 компаний – объектов жалоб). Показатели убыточности, уровня долговой 
нагрузки и маржи платежеспособности у компаний – лидеров по числу жалоб соответствуют сред-
ним по рынку значениям. В большинстве случаев жалобы – это следствие реализации операцион-
ных рисков либо сознательного желания занижать и задерживать выплаты. Кроме того, в лидеры 
по числу жалоб не вполне обоснованно могут попасть компании, имеющие крупные корпоративные 
договоры страхования. По одному договору бывают застрахованы тысячи человек, поэтому не со-
всем корректно относить число жалоб к числу договоров. Лишь в исключительных случаях высокая 
доля жалоб – это вопрос финансовой устойчивости компаний. Но, к сожалению, в рамках РСБУ вы-
явить эти затруднения достаточно сложно.

Не время расслабляться: компании, справившиеся с увеличением УК, столкнулись с но-
вой проблемой – сложностями с выполнением требований по марже платежеспособности. 
Если на конец 2011 года более 85% компаний из выборки «Эксперта РА» имели значительное 
превышение фактической маржи платежеспособности над нормативной (в 1,5 раза и более), то 
на 30 июня 2012 года число таких компаний сократилось до 55%. У трети компаний отклонение 
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фактической маржи платежеспособности близко к пороговому значению. Небольшой балансовый 
убыток может стать причиной невыполнения норматива. 10% компаний из выборки «Эксперта РА» 
не выполняют годовой норматив по марже платежеспособности.

Чтобы выполнить норматив, собственные средства компаний non-life, не занимающихся входя-
щим перестрахованием, должны превышать 156 млн рублей (130% от минимального размера УК). 
Таким образом, при относительно высокой капитализации небольшие страховщики все равно имеют 
проблемы с выполнением норматива. То есть норматив направлен, скорее, не на обеспечение высо-
кого уровня платежеспособности, а на выдавливание с рынка небольших компаний.



4

Бенчмарки российских страховых компаний по итогам 
1 полугодия 2012 года: кому в страховании жить хорошо?

МЕТОДИКА

Показатели российского страхового рынка были рассчитаны на основе анализа финансовой отчет-
ности за 1 полугодие 2011 года, 2011 год и 1 полугодие 2012 года 72 страховщиков, специализи-
рующихся на страховании ином, чем страхование жизни. В выборку вошли компании в основном из 
топ-100 российского страхового рынка, суммарная рыночная доля которых по итогам 1 полугодия 
2012 года составила порядка 80% (с учетом входящего перестрахования, но без учета ОМС).

Отдельно была выделена группа компаний топ-30 (первая, вторая и третья десятка) по взно-
сам за 1 полугодие 2012 года. В эту группу не попали компании, специализирующиеся на страхо-
вании жизни.

Новая разбивка по каналам продаж в форме 1с позволила оценить финансовые результаты в 
компаниях с различной структурой маркетинговой политики. «Эксперт РА» выделил 4 группы 
компаний:

1. Компании, собирающие взносы без участия посредников (доля прямых продаж (кроме сети Ин-
тернет) более 55% от совокупных взносов).

2. Компании, собирающие взносы через физических лиц (в том числе ИП) (доля канала продаж 
более 55% от совокупных взносов).

3. Компании, собирающие взносы через организации, осуществляющие деятельность по торговле 
транспортными средствами либо через других юридических лиц (доля канала продаж более 55% 
от совокупных взносов).

4. Компании с диверсифицированной маркетинговой политикой (доля крупнейшего канала продаж 
меньше 45%).

В конце августа 2012 года ФСФР впервые опубликовала единый список компаний – лидеров 
по числу жалоб в расчете на один договор. Отдельно была проанализирована отчетность 13 из 16 
компаний, имеющих более чем одну жалобу в расчете на 10 тыс. договоров.

Для каждой из полученных групп страховщиков были рассчитаны усредненные показатели де-
ятельности: по каждой отдельной компании рассчитывались коэффициенты, после чего на основе 
полученных коэффициентов находилось среднее арифметическое значение. Такой подход позволяет 
элиминировать влияние размера компании на итоговые показатели. При этом усредненные показа-
тели могут существенно отличаться от среднерыночных значений, рассчитанных на основе сумми-
рованных показателей деятельности страховых компаний.

В соответствии с методикой «Эксперта РА», бенчмарки российского страхового рынка были рас-
считаны по следующим формулам:

1. Скорректированный коэффициент убыточности-нетто = (выплаты-нетто, скорректированные 
на величину суброгации, плюс изменение резерва убытков-нетто) / (взносы-нетто, уменьшенные 
на величину отчислений от страховых премий, минус изменение резерва незаработанной пре-
мии-нетто).

2. Доля расходов на ведение дела рассчитывалась как отношение суммы расходов по ведению 
страховых операций и управленческих расходов к страховым взносам.

3. Скорректированный комбинированный коэффициент убыточности-нетто =(выплаты-нетто, 
скорректированные на величину суброгации, плюс изменение резерва убытков-нетто плюс рас-
ходы на ведение дела и управленческие расходы) / (взносы-нетто, уменьшенные на величину 
отчислений от страховых премий, минус изменение резерва незаработанной премии-нетто).
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4. Рентабельность активов = отношение прибыли до налогообложения к полусумме совокупных 
активов компании на начало и конец года.

5. Рентабельность собственных средств = отношение прибыли до налогообложения к полусумме 
собственных средств компании на начало и конец года.

6. Достаточность собственного капитала = отношение собственных средств и годовых взносов-
нетто (за последние 4 квартальных периода).
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БЕНЧМАРКИ: РИТОРИЧЕСКИЕ ВОПРОСЫ И ФАКТИЧЕСКИЕ ОТВЕТЫ

Увеличение минимального размера УК, рост концентрации рынка, публикация рейтинга жалоб, раз-
говоры об ограничении комиссии страховым посредникам – все это значимые события и тенденции 
1 полугодия 2012 года. «Эксперт РА» попытался проанализировать их с позиции финансовых по-
казателей страховых компаний и дать ответы на следующие весьма спорные вопросы:

1. Есть ли положительный эффект от масштаба в страховом бизнесе?

2. Какая маркетинговая политика позволяет обеспечить максимальную рентабельность?

3. Действительно ли компании – лидеры по жалобам страхователей имеют плохие финансовые 
показатели?

4. Снизились ли регулятивные риски компаний, выполнивших требования по минимальному 
размеру УК?

Вопрос №1. Золотая десятка
Есть ли положительный эффект от масштаба в страховом бизнесе?

Финансовые показатели топ-10 лидеров рынка отражают наличие значительного положительного 
эффекта от масштаба. Компании из 2-й и 3-й десятки заметно отстают по доле РВД и убыточности 
от лидеров рынка.

Таблица 1. Основные финансовые показатели топ-30 страховых компаний1 по взносам
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1 ООО «Росгосстрах» 48 346 117 196 19 870 8 113 А++

2 СОГАЗ 46 365 106 168 28 258 8 042 А++

3 Ингосстрах 35 997 85 577 21 809 2 500 А++

4 РЕСО-Гарантия 26 789 61 722 14 252 3 100 А++

5 АльфаСтрахование 17 600 35 551 8 263 5 000 А++

6 ВСК 16 552 29 545 6 543 2 000 А++

7 Согласие 16 353 24 278 6 460 4 288 А++

8 ВТБ Страхование 14 956 19 978 5 363 1 540 А++

9 Альянс 12 176 34 988 9 100 5 861 А++

10 МАКС 11 872 18 761 3 113 2 100 А++

Итого первая десятка 247 007 533 764 123 032 42 544

11 МСК 10 292 27 115 4 352 9 552 А+

12 Ренессанс Страхование 8 857 18 449 3 862 2 110 А++

13 Капитал Страхование 7 071 22 929 6 128 810 А++

1 Использовались данные по топ-30 компаний по видам иным, чем страхование жизни.
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14 Транснефть 6 265 13 769 4 591 2 100 А++

15 УралСиб 6 188 13 857 3 484 3 350 А++

16 ЖАСО 5 468 8 067 2 760 1 500 А+

17 Югория 4 526 8 474 1 177 1 833 А

18 Цюрих 3 951 10 147 2 223 1 500 А+

19 Энергогарант 3 356 8 762 2 654 1 105 А++

20 ГУТА-Страхование 3 241 9 369 2 305 1 528 А+

Итого вторая десятка 59 214 140 938 33 537 25 388

21 Сургутнефтегаз 3 122 4 605 1 083 760 А+

22 Россия 2 506 9 565 2 951 2 000 -

23 Дженерали ППФ Общее страхование 2 107 2 025 400 120 А+

24 ЧСК 1 921 2 942 698 630 А+

25 НСГ 1 507 3 117 1 269 1 000 А

26 1СК 1 493 3 866 1 709 1 070 А

27 Чартис 1 390 3 221 910 480 А+

28 ЭРГО-Русь 1 372 3 774 1 314 718 А+

29 ОРАНТА 1 280 4 027 1 804 1 000 А+

30 Чулпан 1 258 3 693 2 439 500 А+

Итого третья десятка 17 956 40 834 14 578 8 278
Источник: «Эксперт РА»

В 1 полугодии 2012 года, по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года, суммар-
ные взносы компаний из топ-10 выросли на 29,5%. Наибольшими темпами росли ВТБ Страхование 
(322,4%), МАКС (45,3%), СОГАЗ (35,3%), Согласие (33,1%) и Ингосстрах (33,0%).

Темпы роста взносов у компаний из второй десятки были несколько ниже – 19,6%, у компаний 
из третьей десятки – на уровне лидеров (28,8%). В третьей десятке наибольшие темпы прироста 
взносов продемонстрировали Чрезвычайная страховая компания (281,3%), Дженерали ППФ Общее 
страхование (125,8%) и Чартис (86,8%).

Таблица 2. Динамика взносов топ-30 страховых компаний

Взносы, 1 полугодие 
2012 года, млн рублей

Взносы, 1 полугодие 
2011 года, млн рублей

Темпы прироста 
взносов, %

Первая десятка 247 007 190 675 29,5

Вторая десятка 59 214 49 515 19,6

Третья десятка 17 956 13 940 28,8
Источник: «Эксперт РА»

Продолжение таблицы 1
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Значительная часть прибыли отрасли концентрируется в руках крупнейших компаний. В 1 полу-
годии 2012 года суммарная чистая прибыль 10 ведущих страховщиков составила 18,8 млрд рублей 
(11,2 млрд рублей за 1 полугодие 2011 года). За анализируемый период усредненный показатель 
рентабельности собственных средств первой десятки составил 20,4% (+6 п. п., по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года). При этом прирост рентабельности собственных средств 
по рынку в целом был гораздо скромнее (+1,2 п. п.).

График 1. Динамика показателя рентабельности собственных средств
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Источник: «Эксперт РА»

Таблица 3. Показатели рентабельности и достаточности собственных средств 
топ-10 компаний по взносам за 1 полугодие 2012 года

№ Страховая компания/
группа

Рентабельность 
активов, %

Рентабельность 
собственных 
средств, %

Рентабельность 
инвестированного 

капитала, %

Достаточность 
собственного капитала, 

30.06.2012, %

1 ООО «Росгосстрах» 1,6 9,6 2,0 23,3

2 СОГАЗ 8,5 32,1 3,6 48,2

3 Ингосстрах 3,7 15,3 3,2 37,9

4 РЕСО-Гарантия 9,5 45,4 7,5 29,5

5 АльфаСтрахование 3,2 13,2 2,8 33,4

6 ВСК 2,5 11,3 3,9 20,8

7 Согласие 0,2 0,7 2,8 24,5

8 ВТБ Страхование 18,6 58,5 4,7 27,4

9 Альянс 0,6 2,2 3,3 44,0

10 МАКС 2,9 16,1 6,2 20,0

Среднее значение 5,1 20,4 4,0 30,9
Источник: «Эксперт РА»

Об эффективности крупнейших страховщиков говорят и существенно меньшие значения пока-
зателя доли расходов на ведение дела для компаний из первой десятки (28,0%) по сравнению с 
40,3% у компаний из второй десятки и 44,0% у компаний из третьей десятки.
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График 2. Динамика доли расходов на ведение дела
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Источник: «Эксперт РА»

Страховой бизнес большинства компаний из топ-10 приносит им значительную прибыль. Лишь 
у одной из 10 крупнейших компаний скорректированный коэффициент убыточности-нетто2 в 1 по-
лугодии 2012 года превышал 100-процентный уровень (соответственно, у 5 компаний из второй 
десятки и 5 компаний из третьей десятки).

При этом значение этого показателя постепенно снижается (-1,1 п. п., по сравнению с анало-
гичным периодом предыдущего года). А у компаний из второй и третьей десятки этот показатель, 
наоборот, имеет тенденцию к росту (+1,9 п. п. и 2,3 п. п., соответственно).

График 3. Динамика скорректированного комбинированного коэффициента убыточности-нетто
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Источник: «Эксперт РА»

Таблица 4. Показатели убыточности и доли расходов на ведение дела 
топ-10 компаний по взносам за 1 полугодие 2012 года

№ Страховая компания/
группа

Скорректированный 
коэффициент 

убыточности-нетто, %

Скорректированный 
комбинированный коэффициент 

убыточности-нетто, %

Доля расходов 
на ведение дела, %

1 ООО «Росгосстрах» 48,3 86,5 35,6

2 СОГАЗ 50,0 68,1 12,7

3 Ингосстрах 56,5 90,4 28,1

2 С учетом поступлений по суброгации и возврата взносов.
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№ Страховая компания/
группа

Скорректированный 
коэффициент 

убыточности-нетто, %

Скорректированный 
комбинированный коэффициент 

убыточности-нетто, %

Доля расходов 
на ведение дела, %

4 РЕСО-Гарантия 59,2 95,3 32,4

5 АльфаСтрахование 56,6 94,8 32,8

6 ВСК 53,8 94,5 38,9

7 Согласие 62,2 99,8 36,0

8 ВТБ Страхование 51,2 66,3 9,2

9 Альянс 59,0 104,4 41,1

10 МАКС 77,4 98,6 13,5

Среднее значение 57,4 89,9 28,0
Источник: «Эксперт РА»

Вопрос №2. Прямой доход
Какая маркетинговая политика позволяет обеспечить 
максимальную рентабельность?

Расчеты «Эксперта РА» подтвердили, что наиболее эффективным каналом продаж с точки зрения 
его стоимости являются прямые продажи – через центральный офис и филиалы. Доля расходов на 
ведение дела в 1 полугодии 2012 года для компаний, специализирующихся на прямых продажах, 
составила 29,2%. Наоборот, наиболее дорогостоящими являются продажи через нестраховых по-
средников – юридических лиц (58,0%) и агентский канал (47,4%).

Доля расходов на ведение дела у компаний с диверсифицированной маркетинговой политикой 
в 1 полугодии 2012 года заметно снизилась по сравнению с 1 полугодием 2011 года (с 42,9 до 40%), 
но все-таки осталась близка к среднерыночному значению.

График 4. Динамика доли расходов на ведение дела

28,9

47,5

52,6

42,9

44,2

29,2

47,4

58,0

40,0

44,3

0 20 40 60 80

Компании, собирающие взносы без участия 
посредников

Компании, собирающие взносы через 
физических лиц (в том числе ИП)

Компании, собирающие взносы  автодилеров, 
и другие ЮЛ

Компании с диверсифицированной 
маркетинговой политикой

Все компании

%
1 полугодие 2012 года 1 полугодие 2011 года

Источник: «Эксперт РА»

Закладывая высокие расходы в тариф, компании вынуждены оставлять все меньшую долю для 
нетто-ставки. В результате убыточность-нетто у компаний, работающих с нестраховыми посредни-
ками – юридическими лицами, и агентских компаний не превышает 50% (соответственно, 26,9 и 

Продолжение таблицы 4
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45,4% в 1 полугодии 2012 года). Чем ниже расходы на ведение дела, тем больше показатель убы-
точности (54,2% для компаний с диверсифицированной маркетинговой политикой и 58,1% для 
компаний, собирающих взносы без участия посредников).

График 5. Динамика скорректированного коэффициента убыточности-нетто
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Источник: «Эксперт РА»

Самую маленькую прибыль в тариф закладывают компании с диверсифицированной маркетинго-
вой политикой (обычно крупные универсальные компании, набирающие прибыль за счет объемов). 
В 1 полугодии 2012 года скорректированный комбинированный коэффициент убыточности-нетто у 
таких компаний составил 97,5%.

Страховой бизнес для агентских компаний является прибыльным; для компаний, собирающих 
взносы без участия посредников, – сверхприбыльным (даже без учета инвестиционного дохода). 
Средний скорректированный комбинированный коэффициент убыточности-нетто для этих групп ком-
паний равен, соответственно, 95,8 и 91,3%.

График 6. Динамика скорректированного комбинированного коэффициента убыточности-нетто
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Источник: «Эксперт РА»

Наибольшие показатели рентабельности собственных средств демонстрируют компании, со-
бирающие взносы без участия посредников (9,4% в 1 полугодии 2012 года). Рентабельность 
собственных средств выше рынка имеют также компании с диверсифицированной маркетинго-
вой политикой (8,6%).
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График 7. Динамика рентабельности собственных средств
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Источник: «Эксперт РА»

Вопрос №3. Нечестным быть выгодно?
Действительно ли компании – лидеры по жалобам страхователей 
имеют плохие финансовые показатели?

В конце августа 2012 года ФСФР впервые опубликовала единый список компаний – -лидеров по 
числу жалоб в расчете на один договор. «Эксперт РА» проанализировал отчетность 13 из 16 ком-
паний, имеющих более чем одну жалобу в расчете на 10 тыс. договоров.

Как показали расчеты, средняя рентабельность активов компаний – объектов жалоб почти 
в 2 раза превышает среднерыночный показатель (4,6 против 2,5% за 1 полугодие 2012 года). Лишь 
одна из 13 анализируемых компаний имела убыток.

Помимо рентабельности, существенных различий в финансовых показателях компаний – объектов 
жалоб и прочих страховщиков не наблюдается. Не было выявлено и статистической зависимости меж-
ду числом жалоб и значениями основных финансовых показателей, рассчитываемых «Экспертом РА» 
(по данным 27 компаний – объектов жалоб).

В большинстве случаев жалобы – это следствие реализации операционных рисков либо созна-
тельного желания занижать и задерживать выплаты. Кроме того, в лидеры по числу жалоб не впол-
не обосновано могут попасть компании, имеющие крупные корпоративные договоры страхования. 
По одному договору бывают застрахованы тысячи человек, поэтому не совсем корректно относить 
число жалоб к числу договоров. Лишь в исключительных случаях высокая доля жалоб – это вопрос 
финансовой устойчивости компаний. Но, к сожалению, в рамках РСБУ выявить эти затруднения до-
статочно сложно.
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График 8. Основные показатели отчета о прибылях и убытках
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График 9. Основные показатели баланса
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Вопрос №4. УК вырос, но маржа на грани
Снизились ли регулятивные риски компаний, 
выполнивших требования по минимальному размеру УК?

Увеличение минимального УК с 1 января 2012 года привело к росту регулятивного риска для не-
больших компаний (риска отзыва лицензии в связи с невыполнением нормативных требований).

Компании, справившиеся с увеличением УК, столкнулись с новой проблемой – невыполнением 
требований по марже платежеспособности. В соответствии с приказом Минфина, фактический раз-
мер маржи платежеспособности должен превышать нормативное значение на 30% на конец года. 
При этом нормативный размер маржи платежеспособности равен наибольшей величине из мини-
мального УК и марже, рассчитанной на основе взносов и выплат.

Фактически, чтобы выполнить норматив (отклонение – 30% на конец года), собственные сред-
ства компаний должны превышать:

• 156 млн рублей для компаний, занимающихся видами иными, чем страхование жизни (мини-
мальный УК – 120 млн рублей);
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• 312 млн рублей для компаний, занимающихся страхованием жизни (минимальный УК – 
240 млн рублей);

• 624 млн рублей для компаний, осуществляющих операции по входящему перестрахованию 
(минимальный УК – 480 млн рублей).

Проблемы с выполнением требований по марже платежеспособности имеют также крупные бы-
строрастущие страховые компании, для которых нормативный размер маржи рассчитывается на 
основе взносов и выплат.

Если на конец 2011 года более 85% компаний из выборки «Эксперта РА» имели значительное 
превышение фактической маржи платежеспособности над нормативной (в 1,5 раза и более), то на 
30 июня 2012 года число таких компаний сократилось до 55%.

У более чем трети компаний отклонение фактической маржи платежеспособности близко к поро-
говому значению. Небольшой балансовый убыток может стать причиной невыполнения норматива. 
По данным на 30 июня 2012 года, 10% компаний из выборки «Эксперта РА» не выполняют годовой 
норматив по марже платежеспособности.

График 10. Динамика показателя отклонения фактической маржи 
платежеспособности от нормативной (для 72 компаний)
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Источник: «Эксперт РА»

Таким образом, при относительно высокой капитализации небольшие страховщики все равно име-
ют проблемы с выполнением норматива. То есть норматив направлен, скорее, не на обеспечение 
высокого уровня платежеспособности, а на выдавливание с рынка небольших компаний.

Дальнейшее развитие ситуации зависит от рентабельности бизнеса страховых компаний, реак-
ции надзора на факты невыполнения норматива и законодательных новаций (некоторые крупные 
страховщики уже лоббируют изменения к приказу Минфина №90н).
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1. ИНДЕКСЫ РОССИЙСКОГО СТРАХОВОГО РЫНКА

Индекс концентрации

Индекс концентрации отражает изменение относительной рыночной доли крупнейших российских 
страховщиков.

Индекс рассчитывается как доля топ-10 страховщиков по взносам в совокупных рыночных взно-
сах (без учета ОМС), включая входящее перестрахование. Значения индекса имеют определенную 
сезонность, так как ряд компаний в начале года заключают крупные договоры страхования, техни-
чески получая при этом большую долю на рынке.

График 1. Индекс концентрации
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Источник: «Эксперт РА»

Индекс резервов

Индекс резервов отражает изменение величины страховых обязательств крупнейших российских 
страховщиков.

Индекс рассчитывается как отношение текущей величины страховых резервов топ-10 лидеров 
рынка по взносам к базовому уровню (по данным на 31 декабря 2010 года). Для правильной интер-
претации динамики индекса необходимо также учитывать изменения уровня концентрации отрасли.

График 2. Индекс резервов
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Индекс капитала

Индекс отражает изменение уровня капитализации крупнейших российских страховщиков.

Индекс капитала рассчитывается как отношение текущего размера собственных средств десятки 
лидеров рынка по взносам к базовому уровню (по данным на 31 декабря 2010 года). Для правиль-
ной интерпретации динамики индекса необходимо также учитывать изменения уровня концентра-
ции отрасли.

Гр  афик 3. Индекс капитала
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115,2
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31.12.2010 31.03.2011 30.06.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.03.2012

%

Собственные средства топ-10 страховщиков (базовое значение – данные на 31.12.2010) 

Источник: «Эксперт РА»

Индексы рассчитываются ежеквартально на основе отчетности страховых компаний и данных 
ФСФР. При этом учитываются данные только по отдельным юридическим лицам, а не страховым 
группам. Список крупнейших страховых компаний по объему собранных страховых взносов не фик-
сируется, а обновляется каждый квартал.

Более детальная информация по расчетам индексов страхового рынка с данными по компаниям, 
включенным в расчет, приведена на сайте http://www.raexpert.ru/indices/ind.
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2. РЕЙТИНГ-ЛИСТ «ЭКСПЕРТА РА» НА 04.09.2012

Рейтинги надежности страховых компаний

Название Рейтинг Прогноз

BTA Insurance Company A++ Стабильный

Адонис A Стабильный

АКОМС A Стабильный

АльфаСтрахование A++ Стабильный

Альянс A++ Стабильный

Ангара A Стабильный

Британский Страховой Дом B+ Стабильный

ВСК A++ Развивающийся

ВТБ Страхование A++ Стабильный

Гайде A Стабильный

Гелиос Резерв B++ Стабильный

Геополис A Стабильный

Гефест A+ Стабильный

Группа Ренессанс Страхование A++ Развивающийся

Группа Росгосстрах A++ Стабильный

Группа «Капитал» A++ Стабильный

Гута-Страхование A+ Стабильный

Д2 Страхование A Стабильный

ДальЖАСО A Стабильный

Дженерали ППФ общее страхование A+ Стабильный

Евро-Полис A Стабильный

ЖАСО A+ Стабильный

Железнодорожный страховой фонд B++ Стабильный

Ингосстрах A++ Стабильный

Интач Страхование A Стабильный

КАМА РЕ A Стабильный

МАКС A++ Стабильный

Медэкспресс A+ Стабильный

Межотраслевой страховой центр A Стабильный

Межрегионгарант A Позитивный

НАСКО A Стабильный

Национальная страховая группа A Стабильный

НСГ- Росэнерго B++ Стабильный

Объединенная страховая компания A Стабильный

ОРАНТА A+ Стабильный

Пари A+ Стабильный

Первая страховая компания A Стабильный

Проминстрах B++ Стабильный

РЕСО-Гарантия A++ Стабильный
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Название Рейтинг Прогноз

Рослес Ре B++ Стабильный

РСК «Стерх» A+ Стабильный

Русский страховой центр A Стабильный

Сервисрезерв A Стабильный

СК АЛРОСА A+ Стабильный

СК Екатеринбург A Стабильный

СК Московия B++ Стабильный

СК Транснефть A++ Стабильный

СК «АРТЕКС» A Стабильный

СК «Инвестиции и Финансы» A Стабильный

СК «Резонанс» A Стабильный

СК «Фьорд» A Стабильный

СК «Чартис» A+ Стабильный

СОГАЗ A++ Стабильный

Согласие A++ Стабильный

Страховая бизнес группа A Стабильный

Страховая группа АСКО A Стабильный

Страховая группа МСК A+ Стабильный

Страховая группа УралСиб A++ Стабильный

Страховая компания Самара B++ Стабильный

Страховое общество «Сургутнефтегаз» A+ Стабильный

Страховой центр «СПУТНИК» A Позитивный

ТИТ A+ Стабильный

Цюрих A+ Стабильный

Чрезвычайная страховая компания A+ Стабильный

Чулпан A+ Стабильный

Энергогарант A++ Стабильный

ЭРГО Русь A+ Стабильный

Югория A Развивающийся

ЮжУрал-АСКО A Развивающийся

ЮЖУРАЛЖАСО A Позитивный

Рейтинги надежности компаний по страхованию жизни

Название Рейтинг Прогноз

Allianz РОСНО Жизнь A++ Стабильный

Дженерали ППФ Страхование жизни A++ Стабильный

Ингосстрах-Жизнь A+ Стабильный

Ренессанс Жизнь A+ Стабильный

Росгосстрах-Жизнь A+ Стабильный

СОГАЗ-ЖИЗНЬ A++ Стабильный

ЭРГО Жизнь A Стабильный
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Расшифровка рейтинговой шкалы

Класс А++ Исключительно высокий уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с исключительно высокой вероятностью обеспечит своевре-
менное выполнение всех финансовых обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе деятель-
ности. В среднесрочной перспективе существует высокая вероятность исполнения обязательств даже 
в условиях существенных неблагоприятных изменений макроэкономических и рыночных показателей.

Класс А+ Очень высокий уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное вы-
полнение всех финансовых обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе деятельности. 
В среднесрочной перспективе вероятность исполнения обязательств является высокой в условиях 
стабильности макроэкономических и рыночных  показателей.

Класс А  Высокий уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное вы-
полнение всех финансовых обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе деятельности. 
В средне срочной перспективе вероятность исполнения обязательств, требующих существенных вы-
плат, зависит от стабильности макроэкономических и рыночных показателей.

Класс В++  Приемлемый уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное выполне-
ние всех текущих финансовых обязательств, а также незначительных и средних по величине новых 
обязательств, возникающих в ходе деятельности. Существует небольшая вероятность финансовых 
затруднений в случае возникновения обязательств, требующих значительных выплат. В среднесроч-
ной перспективе вероятность исполнения обязательств зависит от стабильности макроэкономиче-
ских и рыночных показателей.

 

Класс В+ Достаточный уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное выполне-
ние всех текущих финансовых обязательств, а также незначительных и средних по величине новых 
обязательств, возникающих в ходе страховой деятельности. Вероятность финансовых затруднений 
в случае возникновения обязательств, требующих значительных выплат, оценивается как умеренно 
высокая. В среднесрочной перспективе вероятность исполнения обязательств в значительной мере 
зависит от стабильности макроэкономических и рыночных показателей.

Класс В  Удовлетворительный уровень надежности

В краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное выпол-
нение практически всех текущих финансовых обязательств. Вероятность невыполнения компанией 
возникающих в ходе деятельности финансовых обязательств находится на высоком уровне. В средне-
срочной перспективе вероятность исполнения обязательств в значительной мере зависит от ста-
бильности макроэкономических и рыночных  показателей.
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Класс С++  Низкий уровень надежности

Компания обеспечивает своевременное выполнение текущих финансовых обязательств, однако, в 
краткосрочной перспективе высока вероятность невыполнения компанией возникающих в ходе ее 
деятельности финансовых обязательств в такой степени, что это должно привести к отзыву или 
приостановке лицензии.

Класс С+  Очень низкий уровень надежности

Компания обеспечивает своевременное выполнение текущих финансовых обязательств, однако, в 
краткосрочной перспективе крайне высока вероятность невыполнения компанией возникающих в 
ходе ее деятельности финансовых обязательств в такой степени, что это должно привести к отзы-
ву или приостановке лицензии.

Класс С  Неудовлетворительный уровень надежности

Компания не обеспечивает своевременное выполнение части текущих финансовых обязательств в 
такой степени, что это должно привести к отзыву или приостановке лицензии.

Класс D  Банкротство

Компания находится в стадии процедуры банкротства. 

Класс Е  Отзыв лицензии или ликвидация

Компания находится в стадии процедуры ликвидации, либо у компании отозвана лицензия.

Рейтинги надежности и качества услуг страховых медицинских организаций

Название Рейтинг Прогноз

АСКОМЕД A Стабильный

ГСМК «Сахамедстрах» A Стабильный

МАКС-М A++ Стабильный

РОСНО-МС A++ Стабильный

СМО «Сибирь» A+ Стабильный

СОГАЗ-МЕД A++ Стабильный

Расшифровка рейтинговой шкалы

Класс А++  Исключительно высокий уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с исключительно высокой веро-
ятностью обеспечит своевременное и качественное выполнение всех финансовых и нефинансовых 
обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе деятельности. В среднесрочной перспективе 
существует высокая вероятность своевременного и качественного исполнения обязательств даже в 
условиях существенных неблагоприятных изменений макроэкономических и рыночных показателей.



21

Бенчмарки российских страховых компаний по итогам 
1 полугодия 2012 года: кому в страховании жить хорошо?

Класс А+  Очень высокий уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с очень высокой вероятностью 
обеспечит своевременное и качественное выполнение всех финансовых и нефинансовых обяза-
тельств, как текущих, так и возникающих в ходе деятельности. В среднесрочной перспективе ве-
роятность своевременного и качественного исполнения обязательств является высокой в условиях 
стабильности макроэкономических и рыночных  показателей.

Класс А  Высокий уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с высокой вероятностью обеспе-
чит своевременное и качественное выполнение всех финансовых и нефинансовых обязательств, 
как текущих, так и возникающих в ходе деятельности. В среднесрочной перспективе вероятность 
своевременного и качественного исполнения обязательств зависит от стабильности макроэкономи-
ческих и рыночных показателей.

Класс B++  Приемлемый уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с высокой вероятностью обеспе-
чит своевременное выполнение с приемлемым уровнем качества всех финансовых и нефинансовых 
обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе ее деятельности. В среднесрочной перспекти-
ве вероятность исполнения значительных финансовых обязательств либо сохранения приемлемого 
качества исполнения нефинансовых обязательств зависит от стабильности макроэкономических и 
рыночных показателей.

Класс B+  Достаточный уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с высокой вероятностью обеспе-
чит своевременное выполнение с достаточным уровнем качества всех финансовых и нефинансовых 
обязательств, как текущих, так и возникающих в ходе ее деятельности. В среднесрочной перспекти-
ве вероятность исполнения значительных финансовых обязательств либо сохранения достаточно-
го качества исполнения нефинансовых обязательств в значительной мере зависит от стабильности 
макроэкономических и рыночных показателей.

Класс B  Удовлетворительный уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе страховая медицинская организация с высокой вероятностью обеспечит 
своевременное выполнение с удовлетворительным уровнем качества всех текущих финансовых и 
нефинансовых обязательств. Вероятность невыполнения возникающих в ходе ее деятельности зна-
чительных финансовых обязательств находится на высоком уровне. В среднесрочной перспективе 
вероятность исполнения финансовых обязательств либо сохранения удовлетворительного качества 
исполнения нефинансовых обязательств в значительной мере зависит от стабильности макроэконо-
мических и рыночных показателей.

Класс С++  Низкий уровень надежности и качества услуг

В краткосрочной перспективе высока вероятность невыполнения страховой медицинской органи-
зацией возникающих в ходе ее деятельности как финансовых, так и нефинансовых обязательств. 
В настоящее время страховая медицинская организация обеспечивает своевременное выполнение 
текущих финансовых обязательств.
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Класс С+  Очень низкий уровень надежности и качества услуг 

В краткосрочной перспективе крайне высока вероятность невыполнения страховой медицинской ор-
ганизацией возникающих в ходе ее деятельности как финансовых, так и нефинансовых обязательств. 
В настоящее время страховая медицинская организация обеспечивает своевременное выполнение 
текущих финансовых обязательств.

Класс С  Неудовлетворительный уровень надежности и качества услуг 

Надежность и качество услуг страховой медицинской организации оцениваются на неудовлетвори-
тельном уровне. Страховая медицинская организация не обеспечивает своевременное выполнение 
части текущих финансовых обязательств.

Класс D  Банкротство

Страховая медицинская организация находится в стадии процедуры банкротства. 

Класс Е  Отзыв лицензии или ликвидация

Страховая медицинская организация находится в стадии процедуры ликвидации, либо у страховой 
медицинской организации отозвана лицензия.
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